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Sobre o curso

O MBA em Auditoria e Avaliacdo Atuarial tem como objetivo qualificar os
profissionais, especialmente Atuarios, que atuam no mercado de
seguros, previdéncia complementar, capitalizacao no Brasil.

Desde 2009, com a mudanca nos padroes contabeis internacionais, com
a adocao dos International Financial Reporting Standards (IFRS) pelo
mercado de seguros, previdéncia privada e capitalizacao no Brasil, ha um
desafio em formar os profissionais do mercado de seguros com
qualificacbes semelhantes a de outros mercados que também ja
adotaram IFRS bem antes, como na Unido Europeia. Assim, a motivacao
em estruturar um curso como este no Brasil esta no fato de ndo haver
nenhum curso no pais voltado, especificamente, para profissionais que
lidam com Auditoria e Avaliagdo Atuarial com o mesmo nivel de
atualizacdo e rigor encontrado nos paises europeus/ EUA.

Nao ha como avaliar de forma rigorosa a formacao dos profissionais que
atuam no mercado supervisionado pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), dada a auséncia de uma certificacdo formal para atuar
neste mercado. Mas, se for comparada somente a formacao de
profissionais atuarios, a unica exigéncia geralmente requerida é ter feito o
exame do Instituto Brasileiro de Atuaria (IBA), mas que ainda nao exige
mecanismos de atualizacdo profissional periddica, como no caso de
auditores contabeis registrados no Cadastro Nacional de Auditores
Independentes (CNAI). Nota-se, portanto, que profissionais que lidam
especificamente com entidades supervisionadas pela SUSEP, o unico
profissional que é exigida atualizacao profissional é o auditor contabil.
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Sobre o curso

A partir da constatacao desta situacdo e da distancia de exigéncia entre os
exames nacionais e internacionais, como o0s da Society of Actuaries
(SOA), Institute and Faculty of Actuaries (IfoA), L'/Association Suisse des
Actuaires (ASA) e da Casualty Actuarial Society (CAS) para atuarios, a
proposta deste curso é aproximar a qualificacdo dos profissionais que
atuam no mercado supervisionado no pais com as melhores praticas
internacionais. D'Arcy (2005) sugere alguns atributos que os atuarios de
quarta geracdo, chamados de atudrios de gestdo de riscos, deveriam
possuir. Tais atributos passam por uma visao global de todo o processo de
gestao de riscos. Neste aspecto Hickman e Heacox (1999) discute como
0s atuarios podem contribuir para a divulgacao de informagdo contabil
nos relatdrios financeiros, mas que ainda é pouco presente nos
tradicionais cursos de atudria, tanto em graduacdo quanto em pos-
graduacdo, aqui no Brasil. Portanto, com base nestas observacoes e
algumas limitacoes na formacao dos profissionais que atuem no mercado
atuarial, este curso tem como proposta alinhar a qualificacdo destes
profissionais no Brasil com as melhores praticas internacionais.

Além disso, o MBA também tera como finalidade reunir uma equipe de
professores que possam no futuro supervisionar um programa de pos-
graduacgdo strict sense e com parcerias das universidades tradicionais em
educacdo atuarial e pequisa na area de seguros, gestdao de riscos e
previdéncia no mundo.

Embora, esse curso ndo seja em nivel de pos-graduacéo strict sense, a
estrutura do curso esta orientada em modelos das escolas com tradicao
na educacao atuarial: Master of Science in Financial and Actuarial
Engineering/ Université catholique de Louvain, Master en Sciences
Actuarielles, Université de Lausanne, Master of Actuarial Studies/ UNSW
Australia Business School, MSc in Actuarial Science/ Cass Business School
e MSc in Actuarial Science/ Heriot Watt University.
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Corpo docente

Professores vinculados ao LAR/ Unifal-MG, profissionais com alta
competéncia que atuam no mercado, fundagbes/ federacoes e orgaos
reguladores, bem como docentes colaboradores de Instituicbes
renomadas.

Publico - alvo

Profissionais com ensino superior completo, interessados em ampli
seus conhecimentos nas areas: gestao, avaliacdo e auditoria atuari
resumo, do profissionais que estejam atuando ou desejem atuar

Seguradoras/ Bancos

Entidades de Previdéncia Complementar
Empresas de Consultoria e Auditoria Atuarial
Agéncias Reguladoras

Federacoes do Mercado de Seguros e Previ
Operadoras de Saude

Instituicbes que gerenciam titulos de

Para ter direi
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Arquitetura Pedagodgica

Presencial/ A disténcia

384 horas

Aula Magna
Prof. Roberto Westenberger
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Caracteristicas

7 2

Lato Sensu Especialista 430 horas Dois encontros
semanais

Moddulo Comum Especifico
(Disciplinas Core)

Modelagem
Atuarial

Gestao

Teor .
o Atuarial

Atuarial

Pratica
Atuarial
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Disciplinas Core

Métodos Quantitativos aplicados a Atudria
Fundamentos de Auditoria, Controles Internos e Compliance :

Probabilidade e Inferéncia Estatistica
Renda Fixa e Marcacdo a Mercado para titulos publicos :

Atuéria Computacional e Simulagdo de Monte Carlo
Modelos de Regressdo para dados atuariais :

Gerenciamento Quantitativo de Risco e ERM
Modelos de Previsdo e Econometria Financeira
ETTJ e Anélise Preditiva de Cenarios Macroeconémicos :

Disciplinas Especificas Disciplinas Especificas

CH Hab CH Hab

Teoria do Risco Atuarial e Avaliagdo de: 30 : TA Tabela de Sobrevivéncia e :30 ;: TA
Riscos Dependentes: Métodos Demograficos :  :

Capital baseado em Risco e IFRS4: 24 | PA Construgéo de Premissas Atuariais : 24 : MA
para Atuarios: e Risco de Longevidade : :

Precificagdo Atuarial e Credibilidade; 30 : Matematica Atuarial ;
Fundamentos de Resseguro: Financiamento e Custeio Atuarial :

Modelos Internos e Solvéncia Atuarial: ALM e Avaliagéo e Passivos Atuariais
Auditoria e Avaliagao Atuarial: Auditoria e Avaliacdo Atuarial :

CH

Metodologia de pesquisa 8
TCC: 30
Workshop : 8
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Core
« Métodos Quantitativos Aplicados a Atuaria

Revisdo de Algebra Linear: sistemas de equagdes lineares; operagdes
matriciais; sistemas lineares. Management Scicence: formulacao
matematica de problemas. Introducdo a Pesquisa Operacional: resolucao
grafica; método simplex. Utilizacdo de recursos computacionais para
resolucdo de problemas de otimizacao.

ALEXANDER, C. Quantitative Methods in Finance. Chichester: John Wiley
& Sons, 2008.

HILLIER, F. S.; LIEBERMAN, G. J. Introducdo a Pesquisa Operacio
9ed. Porto Alegre: McGraw-Hill/Bookman, 2013.

MEERSCHAERT, M. M. Mathematical Modeling. 4ed.
Academic Press, 2013.

« Fundamentos de Auditoria, Controles Internos

Auditoria de demonstracdes contabeis
objetivos. Padrées internacionais de
exemplos e aplicacoes. Avaliacao a
trabalhos de auditoria. Compli
auditoria interna.

ERNEST & YOUNG

~
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Core
« Probabilidade e Inferéncia Estatistica

Introducdo aos métodos estatisticos. Introducdo ao Calculo das
Probabilidades. Distribuicdo de probabilidade. Esperanca, variancia,
covariéncia e correlacdo. A Lei dos Grandes Numeros e o Teorema Central
do Limite. Inferéncia pontual. Métodos de Estimacgao.

HASSETT, Matthew J.; STEWART, Donald. Probability for risk
management. Actex Publications, 2006.

ASIMOW, Leonard A.; MAXWELL, Mark M. Probability and statistics
applications: A problem solving text. Actex Publications, 2010.

HOGG, Robert V.; TANIS, Elliot; ZIMMERMAN, Dale.
statistical inference. Pearson Higher Ed, 2014.

« Renda Fixa e Marcacdo a Mercado para Tit

Precificacdo de titulos de renda fixa.
fixa: duration e convexidade. I
Value-at-Risk (VaR) para cartei
renda fixa. Hedge e marcaca

BERGER, P. L. Mercs
publicos. Rio de Jan
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Core
« Atuaria Computacional e Simulacao de Monte Carlo

Técnicas de Monte Carlo. Geracdo de cenarios estocasticos. Avaliando
riscos via simulacdo. Métodos de Monte Carlo aplicados a atuaria e
financas.

BOLVIKEN, Erik. Computation and Modelling in Insurance and Finance.
International Series on Actuarial Science. Cambridge University Press,
2014.

CHARPENTIER, Arthur (Ed.). Computational Actuarial Science
CRC Press, 2014.

KORN, Ralf; KORN, Elke; KROISANDT, Gerald. Monte Ca
models in finance and insurance. CRC press, 2010.

« Modelos de Regressao para dados Atuariais

Regressdo linear simples. Analise
Transformacoes de variaveis. Mode
atuariais e financeiros.

FREES, Edward W.,; DERR
modeling application
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Core

« Gerenciamento Quantitativo de Riscos e Enterprise Risk Management
(ERM)

Principios de gerenciamento quantitativo de riscos. Risco de mercado:
avaliacdo e mensuracdo. Risco de crédito: metodologias e estimacao.
Gerenciamento de carteiras e gestdao de riscos. Risco operacional:
abordagens recentes de avaliacdo. Capital econémico e gestao de riscos.
Gestdo de riscos empresariais e regulacao.

HULL, J. C. Risk Management and Financial Institutions. 4ed. New Jer:
John Wiley & Sons, 2015.

SWEETING, Paul. Financial enterprise risk manageme
University Press, 2011.

MCcNEIL, A. J.; FREY, R.; EMBRECHTS, P. Quantitat
Concepts, Techniques and Tools. New Jersey :
2015.

« Modelos de Previsao e Econome

Séries estacionarias e nao ¢
modelos autorregre

Sazonalidade em sér
Volatilidade.

BISGAARD
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Core
« ETTJeAnélise preditiva de Cendrios Macroeconémicos

Importancia da previsdo macroeconémica. Construcao de modelos de
previsdo. Implementacdao de modelos macroeconométricos uni e
multivariados. Teorias de taxas de juros. Principais modelos de previsao
de taxas de juros. Derivacdo de curva de juros.

DIEBOLD, F. X. Elements of Forecasting. 4ed. Mason: Cengage, 20
DIEBOLD, F. X.; RUDEBUSH, G. D. Yield Curve Modeling anc
The Dynamic Nelson-Siegel Approach. New Jersey : Prir

Press, 2013.

TSAY, R. S. Multivariate Time Series Anal
Applications. New Jersey: John Wiley & So
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Especificas - Danos
« Teoria do Risco Atuarial e Avaliagao de Riscos de Dependentes

Modelos probabilistico para valores dos sinistros individuais e agregados.
Modelos de risco individual e coletivo. Processo de ruina/ solvéncia.
Calculo de Modelagem probabilistica para riscos dependentes.

KAAS, Rob et al. Modern actuarial risk theory: using R. Springer Science &
Business Media, 2008.

DENUIT, Michel et al. Actuarial theory for dependent risks: measure
orders and models. John Wiley & Sons, 2006.

OLIVIERI, Annamaria; PITACCO, Ermanno. Introduction to
Mathematics: Technical and financial features of risk tran
2015.

MARQUES, R. et al. Fundamentos da teoria do
conceitos e aplicacoes.

« Capital Baseado em Risco e IFRS 4

Capital baseado em risco:
Métodos de alocacdo de ca
Capital de risco e a gest
capital econémico.
validagoes. Relatd




MBA em Avaliagao e Auditoria Atuarial

Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Especificas - Danos
+ Precificacao Atuarial e Credibilidade

Métodos de precificacdo atuarial para prémios em seguros de danos.
Carregamentos de seguranca e margem de solvéncia. Modelagem para
claims reserving. Teoria classica de credibilidade. Modelo de Blihimann. e
Buhlmann-Straub.

PARODI, Pietro. Pricing in general insurance. CRC Press, 2014.

WUTHRICH, Mario V.; MERZ, Michael. Stochastic claims reser
methods in insurance. John Wiley & Sons, 2008.

DENUIT, Michel et al. Actuarial modelling of claim
classification, credibility and bonus-malus systems. Joh
2007.

DE JONG, Piet et al. Generalized linear
Cambridge: Cambridge University Press, 20

« Fundamentos de Resseguros

Introducao ao resseg
seguradoras Res
proporcionais e

de resseguro.
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Especificas - Danos
« Modelos Internos e Solvéncia Atuarial

Regulacao e requerimentos de capital: abordagens. Construcao e
validacdo de modelos internos. Casos aplicados em construgao de
modelos internos. Solvéncia II e modelos internos. Auditoria de modelos
internos.

CADONI, P. Internal Models and Solvency II. London: Risk Books, 2014.

DOFF, R. The Solvency II Handbook: Practical Approache
Implementation. London: Risk Books, 2014.

SANDSTROM, A. Handbook of Solvency for Actuaries and F
Theory and Practice. Boca Raton: Chapman & Hall/CR

+ Auditoria e Avaliacdo Atuarial em Seguro

Auditoria em seguros: IFRS 4 fase I €
Prémios. Auditoria de Provisoes
métodos e aplicagbes. Evidenci
seguradoras. IFRS e auditori

AICPA. Property an
Guide. AICPA,
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Especificas - Vida e Pensoes
« Tabelas de Sobrevivéncia e Métodos Demograficos

Métodos demograficos para construcdo de tabelas de vida. Projecdo da
fecundidade. Projecdo da mortalidade. Método da coorte componente.
Efeitos de mudanca na fecundidade e na mortalidade na estrutura etaria
da populacao.

PRESTON, SAMUEL H.; HEUVELINE, Patrick; GUILLOT, Michel.
Demography: measuring and modeling population processes. Pop. Dev.
Rev, v. 27, p. 365, 2001.

ROWLAND, Donald T. et al. Demographic methods and concept
Catalogue, 2003.

GIROSI, Federico; KING, Gary. Demographic forecast
University Press, 2008.

« Construgao de premissas atuariais e Risco

Escolha e adocdo de premissas atuaric
complementar. Taxa de inflacao
investimentos. Escala de gar
econémicas. Analise do
demogréficas. Risco de La

BLAKE, David. P
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Especificas - Vida e Pensoes
« Matematica Atuarial

Teoria das Anuidades por Sobrevivéncia. Seguros de vida individuais.
Prémios puros. Anuidades, peculios a Prémios Nivelados. Teoria atuarial
para provisdoes matematicas. Anuidades para multiplas vidas.

DICKSON, David CM et al. Actuarial mathematics for life contingent risks.
Cambridge University Press, 2013.

BOWERS, Gerber; HICKMAN, Jones. NESBITT, Actuarial Mathemati
The society of actuaries, 1997.

MILEVSKY, Moshe A. The calculus of retirement income: Fina
for pension annuities and life insurance. Cambridge Ur
2006.

« Financiamento e Custeio em Planos de Pre

Desenho de um planos de benefic
beneficios de invalidez e de morte
beneficio definido. Regimes fi
atuarial.

AITKEN, William
valuation. Actex
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Ementa e Bibliografia Sugerida

Disciplinas Especificas - Vida e Pensoes
« ALM e Avaliacao de Passivos Atuariais

Avaliacdo de passivos atuariais: premissas, métodos e imunizacdo de
passivos atuariais. Avaliacao de passivos atuariais. Gestao integrada de
ativos e passivos: principios, construcao e implementacdo de modelos de
ALM. Equilibrio atuarial e estratégia de curto e longo prazo.

Micocci, Marco, Greg N. Gregoriou, and Giovanni Batista Masala, eds.
Pension Fund Risk Management: financial and actuarial modeling. CRC
Press, 2010.

LOMBARDI, J. L. Valuation of Life Insurance Liabilities: Establishing
Reserves for Life Insurance Policies and Annuity Contracts. 4ed. Winstea
ACTEX, 2009.

BLAKE, D. Pension Finance. Chichester: John Wiley & Sons, 200
Corlosquet-Habart, Marine, et al. Asset and Liability Ma
Banks and Insurance Companies. John Wiley & Sons, 20

+ Auditoria e Avaliacdo Atuarial para Vida e Penso

Auditoria em operagbes de seguro de

premissas e evidenciagao de riscos. Audi
e avaliagao atuarial de planos de bene

AITKEN, W. H. Pension F
1996.

Life and Health In




Trabalho de Conclusao de Curso

O Trabalho de Conclusdo de Curso (TCC) em Avaliacao e Auditoria Atuarial
€ um requisito obrigatdrio para obtencdo do titulo de Pds-Graduacédo Lato
Sensu em Auditoria e Avaliacao Atuarial. O TCC tem como principal
objetivo aproximar os participantes com as pesquisas recentes,
metodologias cientificas e resolucdo de problemas aplicados aos
mercados de seguros, previdéncia privada e capitalizacdo. Desta
maneira, os alunos do curso serdo fortemente encorajados a
desenvolverem suas tematicas de TCC aplicadas a problemas
enfrentados nos mercados mencionados, com o devido rigor académico-
cientifico que se espera de um curso de pos-graduacao lato sensu.

Para tanto, os trabalhos deverdo conter, no minimo, o0s seguintes
aspectos: i) Breve contextualizacdo do problema de pesquisa e como esta
relacionado com as praticas do mercado de
seguros/previdéncia/capitalizacdo; ii) Revisdo do estado da arte da
literatura relacionada ao problema; iii) Hipoteses/Problemas
testados/investigados; iv) Metodologia, modelos e dados utilizados; v)
Resultados obtidos e vi) Consideracées finais e contribuicao do estudo
para o desenvolvimento do mercado de
seguros/previdéncia/capitalizacéo.

A carga horaria atribuida ao TCC é de 40h e podera ser feito de forma
individual ou em dupla, sempre com a supervisao de um professor-
orientador, com titulo minimo de mestre em Programa de Pos-Graduagao
reconhecido pela CAPES. O professor-orientador é designado pela
coordenagao do curso e a ele cabe o direcionamento no processo a
desenvolvimento do TCC, como das leituras iniciais, instruir
mecanismos de coleta de dados e revisdo antes da avaliacao

banca examinadora de TCC. Esta banca sera composta pelo

como seu presidente, e mais dois professores, com tit

mestre em Programa de Pds-Graduacao reconhecido pe

arguicdo em apresentacdo publica, os membros d
professor-orientador, fardo reuniao em Sessao [

mengao dada ao aluno(s) avaliado(s). As

tipos: i) aprovado; ii) aprovado mediante c

aluno(s) reprovado(s) podera(ao) subn

da banca, com data e local a ser def

reprovado(s) novamente, o(s)

nao recebe(m) o diploma de c

disciplinas cursadas, co

aprovacao mediante co

efetuar as corregoe

coordenacao do c
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Trabalho de Conclusao de Curso

Em caso de plagio em TCC do curso, uma comissdo de trés membros
designados pela coordenagdao do curso avaliara a situacao e o(s)
alunos(s) serdo ouvidos uma unica vez para explicacoes. Em caso de
confirmacao de plagio, o(s) aluno(s) serdo automaticamente reprovados,
néo terdo direito a nova apresentacdo do TCC e ndo receberdo o titulo de
POs-Graduagcdo, mas apenas uma declaracdo das disciplinas cursadas,
com respectivas notas e frequéncias.

Cada TCC apresentado podera ser objeto de publicacdo, respeitados o
direitos autorais e devidas citagbes dos autores, bem como garantia
sigilo de dados que venham a ser utilizados e estejam protegidc
compromissos das fontes citadas.

Quaisquer outras situacbes que nao estejam aqui pre

analisadas pela coordenagao do curso.
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